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WKZd�Z/��WZKWWͬZ�/dKZ/�Ͳh&KW�EǑ�ϵϮͬϮϬϮϬ͕����ϭϳ����:h>,K����ϮϬϮϬ

K�WƌſͲZĞŝƚŽƌ�ĚĞ�WĞƐƋƵŝƐĂ͕�WſƐͲ'ƌĂĚƵĂĕĆŽ�Ğ�/ŶŽǀĂĕĆŽ�ĚĂ�hŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ĚĞ�KƵƌŽ�WƌĞƚŽ͕�ŶŽ�ƵƐŽ�ĚĞ
ƐƵĂƐ�ĂƚƌŝďƵŝĕƁĞƐ�ůĞŐĂŝƐ͕�

�

�ŽŶƐŝĚĞƌĂŶĚŽ�Ă�ZĞƐŽůƵĕĆŽ��hE/�ŶǑ�Ϯϯϲϴ͕�ĚĞ�Ϭϳ�ĚĞ�ũƵůŚŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ͕�ƋƵĞ�ĂƉƌŽǀŽƵ�Ă�ĂĚŽĕĆŽ�ĚĞ�Ƶŵ�ĐŽŶũƵŶƚŽ
ĚĞ�ĂĕƁĞƐ�Ğ�ƌĞĐŽŵĞŶĚĂĕƁĞƐ�ĚĞ�ƉƌĞǀĞŶĕĆŽ�ĚĂ�ĚŝƐƐĞŵŝŶĂĕĆŽ�ĚŽ�ĐŽƌŽŶĂǀşƌƵƐ�ŶŽ�ąŵďŝƚŽ�ĚĂ�ĐŽŵƵŶŝĚĂĚĞ�ĚĂ
hŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ĚĞ�KƵƌŽ�WƌĞƚŽ͖

�

�ŽŶƐŝĚĞƌĂŶĚŽ�Ă�ZĞƐŽůƵĕĆŽ���W��ŶǑ�ϴϬϬϱ͕� ĚĞ�Ϭϳ�ĚĞ� ũƵůŚŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ͕� ƋƵĞ�ĚŝƐƉƁĞ� ƐŽďƌĞ�Ž� �ŶƐŝŶŽ�ZĞŵŽƚŽ
�ŵĞƌŐĞŶĐŝĂů�ŶŽ�ąŵďŝƚŽ�ĚĂ�WſƐͲ'ƌĂĚƵĂĕĆŽ�ĚĂ�hŶŝǀĞƌƐŝĚĂĚĞ�&ĞĚĞƌĂů�ĚĞ�KƵƌŽ�WƌĞƚŽ͖

�

�ŽŶƐŝĚĞƌĂŶĚŽ�ĂƐ�ĚĞůŝďĞƌĂĕƁĞƐ�ĚĂ��ąŵĂƌĂ�ĚĞ�WſƐͲ'ƌĂĚƵĂĕĆŽ�Ğŵ�ƌĞƵŶŝĆŽ�ƌĞĂůŝǌĂĚĂ�ŶŽ�ĚŝĂ�ϭϲ�ĚĞ�ũƵůŚŽ�ĚĞ
ϮϬϮϬ͖

�

Z�^K>s�͗

�

�ƌƚ͘� ϭǑ��ĞĮŶŝƌ� Ğŵ�Ϭϯ�ĚĞ��ŐŽƐƚŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ�Ă�ĚĂƚĂ�Ă�ƉĂƌƟƌ�ĚĂ�ƋƵĂů�Ž�ƉĞƌşŽĚŽ� ůĞƟǀŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬͲϭ�ƉŽƐƐĂ� ƐĞƌ
ƌĞƚŽŵĂĚŽ�Ğ�Ğŵ�ϭϴ�ĚĞ��ĞǌĞŵďƌŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ�Ă�ĚĂƚĂ�ƉĂƌĂ�ƐƵĂ�ĐŽŶĐůƵƐĆŽ͘

�

�ƌƚ͘�ϮǑ��ĞĮŶŝƌ�Ğŵ�Ϭϯ�ĚĞ��ŐŽƐƚŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ�Ă�ĚĂƚĂ�Ă�ƉĂƌƟƌ�ĚĂ�ƋƵĂů�Ž�ƉĞƌşŽĚŽ�ůĞƟǀŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬͲϮ�ƉŽƐƐĂ�ƐĞ�ŝŶŝĐŝĂƌ
Ğ�Ğŵ�Ϭϱ�ĚĞ�DĂƌĕŽ�ĚĞ�ϮϬϮϭ�Ă�ĚĂƚĂ�ƉĂƌĂ�Ă�ƐƵĂ�ĐŽŶĐůƵƐĆŽ͘

�

�ƌƚ͘� ϯǑ� KƐ� ĚŽĐĞŶƚĞƐ� ƋƵĞ�ŵŝŶŝƐƚƌĂƌĆŽ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ� ŶŽ� �ŶƐŝŶŽ� ZĞŵŽƚŽ� �ŵĞƌŐĞŶĐŝĂů� ĚĞǀĞƌĆŽ� ĞŶƚƌĞŐĂƌ� ĂŽƐ
�ŽůĞŐŝĂĚŽƐ�ĚŽƐ�WƌŽŐƌĂŵĂƐ�ĚĞ�WſƐͲ'ƌĂĚƵĂĕĆŽ�Ğŵ�ĂƚĠ�ϳ�ĚŝĂƐ�ĚŽ�ŝŶşĐŝŽ�ĚĂƐ�ĂƵůĂƐ�Ž�ƉƌŽŐƌĂŵĂ�ĚĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ
;ƉůĂŶŽ� ĚĞ� ĞŶƐŝŶŽͿ� ĂĚĂƉƚĂĚŽ� ăƐ� ĂƟǀŝĚĂĚĞƐ� ƌĞŵŽƚĂƐ͕� ŝŶĚŝĐĂŶĚŽ� ĂƐ� ŵĞƚŽĚŽůŽŐŝĂƐ� ƋƵĞ� ƐĞƌĆŽ� ƵƟůŝǌĂĚĂƐ͕
ŝŶĐůƵŝŶĚŽ�ĂƐ�ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂƐ�Ğ�ĨĞƌƌĂŵĞŶƚĂƐ�ƚĞĐŶŽůſŐŝĐĂƐ�ƋƵĞ�ƐĞƌĆŽ�ĞŵƉƌĞŐĂĚĂƐ͕�ŽƐ�ĐƌŝƚĠƌŝŽƐ�Ğ�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽƐ
ƉĂƌĂ�ĂǀĂůŝĂĕĆŽ�ĚŽƐ�ĚŝƐĐĞŶƚĞƐ�Ğ�ĂƉƵƌĂĕĆŽ�ĚĂ�ĨƌĞƋƵġŶĐŝĂ͕�ĚĞŶƚƌĞ�ŽƵƚƌŽƐ͘

�

�ƌƚ�ϰǑ�KƐ�ĐŽŽƌĚĞŶĂĚŽƌĞƐ�ĚĞ�WƌŽŐƌĂŵĂƐ�ĚĞ�WſƐͲ'ƌĂĚƵĂĕĆŽ�;WW'Ϳ�ĚĞǀĞƌĆŽ�ĞŶǀŝĂƌ�ă�WZKWW/͕�ĂƚĠ�Ă�ĚĂƚĂ�ĚĞ
ŝŶşĐŝŽ�ĚĂƐ�ĂƵůĂƐ͕�Ž�ƉůĂŶĞũĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ĐŽŵŽ�ƐĞ�ĚĂƌĄ�Ž��ŶƐŝŶŽ�ZĞŵŽƚŽ��ŵĞƌŐĞŶĐŝĂů�ŶŽƐ�ĐƵƌƐŽƐ�ǀŝŶĐƵůĂĚŽƐ�ĂŽ
ƐĞƵ�WW'͕�ƋƵĞ�ĚĞǀĞ�ŝŶĐůƵŝƌ�ĂƐ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ�ƋƵĞ�ƐĞƌĆŽ�ŽĨĞƌĞĐŝĚĂƐ͕�ĂƐ�ĚĂƚĂƐ�ĚĞ�ŝŶşĐŝŽ�Ğ�ƚĠƌŵŝŶŽ�ĚĞ�ĐĂĚĂ�ƵŵĂ͕�Ğ
Ž�ƉĞƌşŽĚŽ�ĚĞ�ƐĞƵ�ŽĨĞƌĞĐŝŵĞŶƚŽ�;ϮϬϮϬͲϭ�ŽƵ�ϮϬϮϬͲϮͿ͘

�

�ƌƚ͘� ϱǑ� KƐ� ĐŽůĞŐŝĂĚŽƐ� ĚŽƐ� WW'Ɛ� ĚĞǀĞƌĆŽ� ĞƐƚĂďĞůĞĐĞƌ� ƉĞƌşŽĚŽ�ŵşŶŝŵŽ� ĚĞ� ƵŵĂ� ƐĞŵĂŶĂ� ƉĂƌĂ� ĂũƵƐƚĞ� ĚĞ
ŵĂƚƌşĐƵůĂ� ĚŽƐ� ĚŝƐĐĞŶƚĞƐ� ĂƚƵĂůŵĞŶƚĞ� ŵĂƚƌŝĐƵůĂĚŽƐ� Ğŵ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ� ŝŶŝĐŝĂĚĂƐ� ĂŶƚĞƐ� ĚĂ� ƐƵƐƉĞŶƐĆŽ� ĚĂƐ
ĂƟǀŝĚĂĚĞƐ�ƉƌĞƐĞŶĐŝĂŝƐ�ŶĂ�h&KW͘

WĂƌĄŐƌĂĨŽ� ƷŶŝĐŽ͗� K� ĂũƵƐƚĞ� ĚĞ� ŵĂƚƌşĐƵůĂ� ĚĞǀĞ� ƉĞƌŵŝƟƌ� ƋƵĞ� ĂůƵŶŽƐ� ĚĞƐǀŝŶĐƵůĞŵͲƐĞ� ĚĞ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ� ŽƵ
ĂƟǀŝĚĂĚĞƐ�;Ğǆ͘�ĞƐƚĄŐŝŽ�ĚŽĐġŶĐŝĂͿ�ƋƵĞ�ŶĆŽ�ƐĞƌĆŽ�ŽĨĞƌĞĐŝĚĂƐ�ƌĞŵŽƚĂŵĞŶƚĞ�ŽƵ�ĂƐ�ƋƵĂŝƐ�ŶĆŽ�ƚĞŵ�ĐŽŶĚŝĕƁĞƐ
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ĚĞ�ĂĐŽŵƉĂŶŚĂƌ�ƌĞŵŽƚĂŵĞŶƚĞ͖�Ğ�ƐĞ�ŵĂƚƌŝĐƵůĞŵ�Ğŵ�ŽƵƚƌĂƐ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ�ŽƵ�ĂƟǀŝĚĂĚĞƐ�;Ğǆ͘�dĂƌĞĨĂ��ƐƉĞĐŝĂů�Ͳ
�ůĂďŽƌĂĕĆŽ�ĚĞ�dĞƐĞ�ŽƵ��ŝƐƐĞƌƚĂĕĆŽͿ͘

�

�ƌƚ͘�ϲǑ�KƐ�ĐŽůĞŐŝĂĚŽƐ�ĚŽƐ�WW'Ɛ�ĚĞǀĞƌĆŽ�ĞƐƚĂďĞůĞĐĞƌ�ƉĞƌşŽĚŽ�ŵşŶŝŵŽ�ĚĞ�ƵŵĂ�ƐĞŵĂŶĂ�ƉĂƌĂ�ŵĂƚƌşĐƵůĂ�ĚĞ
ĂůƵŶŽƐ� Ğŵ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ� ƋƵĞ� ƐĞƌĆŽ� ŽĨĞƌĞĐŝĚĂƐ� Ă� ƉĂƌƟƌ� ĚĞ� �ŐŽƐƚŽ� ĚĞ� ϮϬϮϬ͕� ƋƵĞƌ� ƐĞũĂŵ� ĚŽ� ƉĞƌşŽĚŽ� ůĞƟǀŽ
ϮϬϮϬͲϭ�ŽƵ�ϮϬϮϬͲϮ͘

WĂƌĄŐƌĂĨŽ� ƷŶŝĐŽ͗� �ĂƐŽ� Ž� WW'� ŶĆŽ� ŽĨĞƌĞĕĂ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ� ŽƵ� ĐĂƐŽ� Ž� ĚŝƐĐĞŶƚĞ� ŶĆŽ� ĚĞƐĞũĞ� ĐƵƌƐĂƌ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ
ŽĨĞƌƚĂĚĂƐ�ŶŽ�ąŵďŝƚŽ�ĚŽ��ŶƐŝŶŽ�ZĞŵŽƚŽ��ŵĞƌŐĞŶĐŝĂů�Ğ�ŶĞŵ�ƚĞƌ�ĐƌĠĚŝƚŽƐ�ĐŽŶĐĞĚŝĚŽƐ�ŽƵ�ĂƉƌŽǀĞŝƚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ
ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ�ŶŽ�ƉĞƌşŽĚŽ�ůĞƟǀŽ͕�ĂƐ�ƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƐ�ĚŽƐ�WW'Ɛ�ĚĞǀĞŵ�ŐĂƌĂŶƟƌ�ƋƵĞ�ŽƐ�ĂůƵŶŽƐ�ƐĞũĂŵ�ĚĞǀŝĚĂŵĞŶƚĞ
ǀŝŶĐƵůĂĚŽƐ�ă�dĂƌĞĨĂ��ƐƉĞĐŝĂů� Ͳ� �ůĂďŽƌĂĕĆŽ�ĚĞ�dĞƐĞ�ŽƵ��ŝƐƐĞƌƚĂĕĆŽ�ĚĞ� ĨŽƌŵĂ�ƋƵĞ�Ž�ŚŝƐƚſƌŝĐŽ�ĞƐĐŽůĂƌ�ŶĆŽ
ĮƋƵĞ�Ğŵ�ďƌĂŶĐŽ�ŶŽƐ�ƉĞƌşŽĚŽƐ�ŵĞŶĐŝŽŶĂĚŽƐ�ŶŽ�ĐĂƉƵƚ͘

�

�ƌƚ͘�ϳǑ��Ɛ�ƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƐ�ĚŽƐ�WW'Ɛ�ĚĞǀĞŵ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌ�ĂƐ�ĚĂƚĂƐ�ĚĞ�ŝŶşĐŝŽ�Ğ�ƚĠƌŵŝŶŽ�ĚĂƐ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ�ŽĨĞƌĞĐŝĚĂƐ
ŶŽ��ŶƐŝŶŽ�ZĞŵŽƚŽ��ŵĞƌŐĞŶĐŝĂů�ƉĂƌĂ� ƌĞĐĞďĞƌ�ƉĞĚŝĚŽƐ�ĚŝƐĐĞŶƚĞƐ�ĚĞ� ƚƌĂŶĐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ŵĂƚƌşĐƵůĂ͕�ƵŵĂ�ǀĞǌ
ƋƵĞ�ĞƐƚĞƐ�Ɛſ�ƉŽĚĞƌĆŽ�ƐĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚŽƐ�ƐĞ�Ă�ƐŽůŝĐŝƚĂĕĆŽ�ŽĐŽƌƌĞƌ�Ğŵ�ĚĂƚĂ�ƋƵĞ�ŶĆŽ�ƐƵƉĞƌĞ�Ž�ĐƵŵƉƌŝŵĞŶƚŽ
ĚĞ�ϱϬй�ĚĂ�ĐĂƌŐĂ�ŚŽƌĄƌŝĂ�ĚĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ͘

WĂƌĄŐƌĂĨŽ�ƷŶŝĐŽ͗��Ɛ�ĚĂƚĂƐ�ĚĞ�ŝŶşĐŝŽ�Ğ�Įŵ�ĚĂƐ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƐ�ĚĞǀĞŵ�ƐĞƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂĚĂƐ�ŶĂ�ƚĞůĂ�͚dƵƌŵĂͬ�ŝƐĐŝƉůŝŶĂ͛
ĚŽ� ^Z�� Ğ� Ž� ƚƌĂŶĐĂŵĞŶƚŽ� ƐŽŵĞŶƚĞ� ƉŽĚĞƌĄ� ƐĞƌ� ĐŽŶĐĞĚŝĚŽ� ƐĞ� ĂƉƌŽǀĂĚŽ� ƉĞůŽ� �ŽůĞŐŝĂĚŽ͕� ĚĞǀĞŶĚŽ� ƐĞƌ
ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽ�ŶŽ�^Z��Ă�ƉĂƌƟƌ�ĚŽ�ŵŽŵĞŶƚŽ�Ğŵ�ƋƵĞ�ĨŽƌ�ĐŽŶĐĞĚŝĚŽ͘

�

KƵƌŽ�WƌĞƚŽ͕�ϭϳ�ĚĞ�ũƵůŚŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ
�

WƌŽĨ͘ �^ĠƌŐŝŽ�&ƌĂŶĐŝƐĐŽ�ĚĞ��ƋƵŝŶŽ
WƌſͲZĞŝƚŽƌ�ĚĞ�WĞƐƋƵŝƐĂ͕�WſƐͲ'ƌĂĚƵĂĕĆŽ�Ğ�/ŶŽǀĂĕĆŽ�

�ŽĐƵŵĞŶƚŽ�ĂƐƐŝŶĂĚŽ�ĞůĞƚƌŽŶŝĐĂŵĞŶƚĞ�ƉŽƌ�^ĞƌŐŝŽ�&ƌĂŶĐŝƐĐŽ�ĚĞ��ƋƵŝŶŽ͕�WZKͲZ�/dKZ����W�^Yh/^���
WK^Ͳ'Z��h���K͕�Ğŵ�ϭϳͬϬϳͬϮϬϮϬ͕�ăƐ�ϭϳ͗ϭϰ͕�ĐŽŶĨŽƌŵĞ�ŚŽƌĄƌŝŽ�ŽĮĐŝĂů�ĚĞ��ƌĂƐşůŝĂ͕�ĐŽŵ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽ
ŶŽ�Ăƌƚ͘�ϲǑ͕�Α�ϭǑ͕�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϴ͘ϱϯϵ͕�ĚĞ�ϴ�ĚĞ�ŽƵƚƵďƌŽ�ĚĞ�ϮϬϭϱ͘

��ĂƵƚĞŶƟĐŝĚĂĚĞ�ĚĞƐƚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚŽ�ƉŽĚĞ�ƐĞƌ�ĐŽŶĨĞƌŝĚĂ�ŶŽ�ƐŝƚĞ
ŚƩƉ͗ͬͬƐĞŝ͘ƵĨŽƉ͘ďƌͬƐĞŝͬĐŽŶƚƌŽůĂĚŽƌͺĞǆƚĞƌŶŽ͘ƉŚƉ͍
ĂĐĂŽсĚŽĐƵŵĞŶƚŽͺĐŽŶĨĞƌŝƌΘŝĚͺŽƌŐĂŽͺĂĐĞƐƐŽͺĞǆƚĞƌŶŽсϬ�͕�ŝŶĨŽƌŵĂŶĚŽ�Ž�ĐſĚŝŐŽ�ǀĞƌŝĮĐĂĚŽƌ�ϬϬϲϴϮϰϬ�Ğ
Ž�ĐſĚŝŐŽ��Z��Ϭϰϯ&�&ϲϯ͘

ZĞĨĞƌġŶĐŝĂ͗�WƌŽĐĞƐƐŽ�ŶǑ�ϮϯϭϬϵ͘ϬϬϱϭϱϴͬϮϬϮϬͲϭϱ ^�/�ŶǑ�ϬϬϲϴϮϰϬ

Z͘��ŝŽŐŽ�ĚĞ�sĂƐĐŽŶĐĞůŽƐ͕�ϭϮϮ͕�Ͳ��ĂŝƌƌŽ�WŝůĂƌ�KƵƌŽ�WƌĞƚŽͬD'͕���W�ϯϱϰϬϬͲϬϬϬ
dĞůĞĨŽŶĞ͗���Ͳ�ǁǁǁ͘ƵĨŽƉ͘ďƌ


